s DIA BRA

EXPLORATION DIA BRAS INC.

Etats financiers consolidés intermédiaires

Période de neuf mois terminée le 30 septembre 2007
(NON VERIFIES)



Exploration Dia Bras inc.
Bilans consolidés
(non Vvérifiés)

Actif

Actif a court terme

Trésorerie et équivalents de trésorerie

Débiteurs (note 4)

Taxes a la consommation et autres débiteurs

Stocks du programme d’exploitation pilote, au co(t (note 5)

Placement temporaire (note 6)
Frais payés d’avance

Immobilisations corporelles (note 7)
Actifs miniers (note 8)

Actif d’impdts futurs

Passif
Passif a court terme
Comptes créditeurs et frais courus

Impots sur les bénéfices a payer (note 13)
Allocation au locataire reportée

Excédent de recouvrement des colts — exploitation pilote
(note 8 a) i))

Allocation au locataire reportée

Passif d’imp0ts futurs (note 13)

Capitaux propres

Capital-actions (note 9)

Bons de souscription et options de rémunération (note 10)
Surplus d’apport (note 12)

Déficit

Engagements et éventualité (notes 17 et 18)

Au Au

30 septembre 31 décembre
2007 2006

$ $

9 039 698 19 704 587
1388814 3347046
1628 830 3981 826
263 153 471981
663 000 340 000
311 479 20168
13294 974 27 865 608
245 394 -
35354 850 24 126 921
2705139 758 402
51 600 357 52 750 931
1945 467 830978
57796 57 425
19188 -
2022 451 888 403
4522 959 6770293
73552 -
2705139 727 765
9324101 8386 461
53011371 51 308 067
- 193 603

8 097 580 6 590 223

(18 832 695) (13 727 423)
42 276 256 44 364 470
51 600 357 52 750 931




Exploration Dia Bras inc.
Résultats et déficit consolidés
(non Vvérifiés)

Revenus )
Revenu d’intéréts et autre

Gain a la cession d’un placement temporaire (note 6 c))

Gain sur change
Revenus divers

Charges

Frais d’administration

Rémunération a base d’actions (note 11)

Frais financiers

Amortissement d’immobilisations corporelles

Radiation d’actifs miniers (note 8 iv))

Perte nette sur la variation du cours du marché des
métaux de base

Perte sur variation de la valeur du placement temporaire

(note 6)
Autres codts de projet
Perte de change

Perte de la période avant imp6t sur les bénéfices
Provision pour (recouvrement d’) impots futurs
(note 13)

Exigibles
Futurs

Perte de la période
Déficit au début de la période

Frais relatifs a I'é_mijssion d’actions et de
bons de souscription

Modification de la convention comptable relative aux
instruments financiers

Solde redressé du déficit du début de la période
Déficit a la fin de la période
Perte de base et diluée par action

Nombre moyen pondéré de base et dilué
d’actions en circulation

Période de trois mois

Période de neuf mois

terminée le terminée le

30 septembre 30 septembre

2007 2006 2007 2006

$ $ $ $

106 864 89 723 438 963 159 478

- - - 152 800

- 250 473 - 250 473

4 252 (15 322) 5021 12 375

111116 324 874 443 984 575 126

383 605 406 234 1357718 1167 755

112 200 445 185 880 346 761917

7138 - 32559 -

18278 - 45 654 -

- - 1199 891 -

663 807 - 994 459 -

561 000 76 500 -

11997 - 18 077 29 069

389 605 - 1109915 342 936

2 147 630 851 419 5715119 2301677
(2036 514) (526 545) (5271 135) (1726 551)

73 000 - 203 000 -
(224 363) (120 000) 30 637 (230 600)
(151 363) (120 000) 233 637 (230 600)
(1885 151) (406 545) (5504 772) (1495 951)
(16 947 544) (11 694 654) (13 727 423) (10 605 248)
- (1199 720) - (1199 720)

- - 399 500 -
(16 947 544) (12 894 374) (13 327 923) (11 804 968)
(18 832 695) (13 300 919) (18 832 695) (13 300 919)
(0,02) (0,01) (0,05) (0,02)

111 029 994 90 197 686 110 300 419 84 788 623




Exploration Dia Bras inc.
Reésultats étendus consolidés
(non Vérifiés)

Perte nette
Aucune autre composante des résultats étendus

Résultats étendus

Période de trois mois

Période de neuf mois

terminée le terminée le

30 septembre 30 septembre

2007 2006 2007 2006

$ $ $ $
(1885 151) (406 545) (5504 772) (1495 951)
(1885 151) (406 545) (5504 772) (1495 951)




Exploration Dia Bras inc.
Flux de trésorerie consolidés
(non vérifiés)

Flux de trésorerie liés aux

Activités d’exploitation
Perte de la période
Ajustements pour
Imp6ts futurs (note 13)
Gain a la cession d’un placement temporaire
(note 6 ¢))
Rémunération a base d’actions (note 11)
Dévaluation du placement temporaire (note 6)
Radiation d’actifs miniers (note 8 iv))
Amortissement d’immobilisations corporelles
Amortissement de I’allocation au locataire
Perte (gain) sur la variation du cours du marché des
metaux de base
Perte (gain) de change

Variation des éléments hors caisse du fonds de
roulement (note 15)

Activités de financement

Paiement d’obligations en vertu de contrats de
location-acquisition

Capital-actions

Emission d’actions

Activités d’investissement

Augmentation des actifs miniers

Produit de la vente de concentrés

Augmentation du dépbt a court terme

Acquisition d’un placement temporaire (note 6 c))
Cession de placement temporaire (note 6 c))
Acquisition d’immobilisations corporelles

Variation de la trésorerie et des équivalents de
trésorerie au cours de la période

Trésorerie et équivalents de trésorerie au début
de la période

Trésorerie et équivalents de trésorerie a la
fin de la période

Période de trois mois

Période de neuf mois

terminée le terminée le

30 septembre 30 septembre

2007 2006 2007 2006

$ $ $ $

(1885 151) (406 545) (5504 772) (1495 951)
(224 363) (120 000) 30 637 (230 600)

- - - (152 800)

112 200 445 185 880 346 761917
561 000 - 76 500 -

- - 1199 891 -

18 278 - 45 654 -
(4799) - (11 195) -
663 807 - 994 459 -
389 605 (51 349) 1109 915 142 917
(369 423) (132 709) (1178 565) (974 517)
2017 595 (1026 112) 2 494 509 (1480 741)
1648172 (1158 821) 1315944 (2 455 258)
- (16 051) - 102 400

329 227 10 465 000 1363814 10 498 937

- (1006 117) - (1006 117)

329 227 9 442 832 1363814 9595 220
(8 545 074) (10 095 385) (30 704 585) (22250 399)
4119038 10 583 404 17 547 051 24 669 378
- - - (10 000)

- - - (260 000)

- - - 412 842

(1068) - (187 113) -
(4427 104) 488 019 (13 344 647) 2561 821
(2 449 705) 8772030 (10 664 889) 9701783
11 489 403 4471714 19 704 587 3541961
9 039 698 13243 744 9 039 698 13 243 744




Exploration Dia Bras inc.
Notes afférentes aux états financiers intermédiaires consolidés
Au 30 septembre 2007 (non vérifiés)

1 Nature des activités

Exploration Dia Bras inc. (la « Société »), une société au stade d’exploration, a été constituée en vertu de la Loi
canadienne sur les sociétés par actions le 11 avril 1996 dont les activités principales consistent en I’acquisition,
I’exploration et le développement de propriétés miniéres.

La Société, par I’entremise de sa filiale mexicaine en propriété exclusive Dia Bras Mexicana, détient ou
contrdle plusieurs concessions miniéres situées dans I’Etat de Chihuahua, au Mexique, qui sont présentement
au stade de I’exploration. Jusqu’a ce qu’il soit établi que les propriétés contiennent des réserves ou des
ressources minérales qui peuvent étre exploitées de fagon économique, elles seront présentées comme
propriétés miniéres. La rentabilité de la mise en exploitation n’a pas encore été déterminée. Le recouvrement
des colits engagés sur ces propriétés et des frais d’exploration reportés y afférents dépend de I’existence en
quantité suffisante de minerai, de la confirmation des intéréts de la Société dans les concessions miniéres sous-
jacents, de I’obtention de permis réglementaires, de la possibilité pour la Société d’obtenir le financement
nécessaire pour la mise en valeur de ces propriétés et de la rentabilité de la production future ou de la cession
de telles propriétés a un montant égal a I’investissement de la Sociéteé.

En 2005, la Société a entrepris, a la propriété Mine Bolivar, un programme d’exploitation pilote dans le cadre
d’une étude de préfaisabilité. Toutefois, la Société n’est pas au stade de la production commerciale.

La Société prend des mesures conformes aux standards de I’industrie pour valider des titres de propriétés a ce
stade de I’exploration. Toutefois, rien ne garantit que les titres des propriétés de la Société ne seront pas
contestés. Ils peuvent étre assujettis a des ententes ou a des transferts précédents non enregistrés, et des défauts
non relevés peuvent avoir une incidence sur ces titres.

2 Informations financieres intermédiaires et périmeétre de consolidation

Informations financiéres intermédiaires

Les présents états financiers consolidés intermédiaires pour la période de neuf mois terminée le

30 septembre 2007 ont été préparés par la direction conformément aux principes comptables généralement
reconnus du Canada en utilisant les mémes conventions et méthodes comptables que pour la préparation des
plus récents états financiers annuels a I’exception de la nouvelle convention comptable adoptée le 1* janvier
2007 telle que décrite a la note 3. Toutefois, comme ils ne comprennent pas toutes les informations qui sont
normalement présentées dans les états financiers annuels, ils devraient étre lus conjointement avec les états
financiers vérifiés du 31 décembre 2006.

Périmetre de consolidation

Les états financiers consolidés incluent les comptes de la Société et de ses filiales en propriété exclusive, Dia
Bras Mexicana S. de R.L. de C.V., Servicios de Mineria de la Sierra S. de R.L. de C.V., et Nichromex S. de
R.L.de C.V.

Les comptes de Asesores Administrativos y Recursos Humanos S. de R.L. de C.V.sont également consolidés
parce qu’elle est une entité a détenteurs de droits variables (« EDDV ») et que la Société est la principale
bénéficiaire de cette entité.



Exploration Dia Bras inc.
Notes afférentes aux états financiers intermédiaires consolidés
Au 30 septembre 2007 (non vérifiés)

3 Principales conventions comptables

Nouvelles normes comptables

Dia Bras a adopté, a compter du 1* janvier 2007, les nouvelles normes comptables du Manuel de I’ Institut
Canadien des Comptables Agréés relatives aux instruments financiers : « Résultats étendus » (chapitre 1530);
« Capitaux propres » (chapitre 3251); et « Instruments financiers — Comptabilisation et évaluation »

(chapitre 3855).

Chapitre 1530 — Résultats étendus

Le chapitre 1530 présente les nouvelles normes relatives a la présentation de certains produits, charges, gains
ou pertes découlant d’opérations et d’autres événements autres qu’en rapport avec les propriétaires, qui ne
seraient autrement constatés immédiatement dans les résultats, dans un état des résultats étendus. Cet état doit
maintenant faire partie du jeu d’états financiers. L’incidence nette du résultat étendu (bénéfice ou perte) est
présentée dans les Capitaux propres au bilan consolidé sous la rubrique « Cumul des autres éléments du
résultat étendu ».

Chapitre 3855 — Instruments financiers — Comptabilisation et évaluation
Un des principes de base du chapitre 3855 est que la juste valeur représente la mesure la plus pertinente dans le
cas des instruments financiers.

Les actifs financiers doivent étre répartis dans I’une des quatre catégories suivantes :

e Détenus jusqu’a échéance (évaluation au codt);

e Préts et créances (évaluation au colt aprés amortissement);

e Détenus a des fins de transaction (évaluation a la juste valeur et constatation immédiate dans les
résultats de toute variation de la juste valeur);

o Disponibles a la vente, y compris les instruments de capitaux propres, des instruments détenus jusqu’a
échéance gu’une entité désigne comme disponibles a la vente et tout actif financier qui n’entre dans
aucune autre catégorie (évaluation a la juste valeur et variations dans la juste valeur cumulées dans le
« Cumul des autres éléments du résultat étendu » jusqu’a la cession de I’actif.

Les passifs financiers qui comprennent la dette a long terme et autres instruments semblables, doivent étre
comptabilisés au colt amorti, sauf ceux qui sont détenus a des fins de transaction, qui doivent étre évalués a la
juste valeur.

Ventes de concentrés — A compter du 1* janvier 2007, les ajustements relatifs & la facturation définitive sont
comptabilisés dans les états des résultats et du déficit consolidés plutdt qu’a titre d’ajustement du montant de
ventes de concentrés qui, avant la mise en production commerciale, sont comptabilisées en réduction des frais
d’exploration reportés correspondants.

La variation de la provision pour reglement final qui est due a la variation du cours du marché des produits de
base et des taux de change est également comptabilisée dans les états des résultats et du déficit consolidés.



Exploration Dia Bras inc.
Notes afférentes aux états financiers intermédiaires consolidés
Au 30 septembre 2007 (non vérifiés)

Incidence
L’incidence de la modification des conventions comptables s’est traduite comme suit au 1* janvier 2007 :

Solde au Solde au

31 décembre 1% janvier

2006  Ajustements 2007

$ $ $

Placement temporaire (détenu & des fins de transaction) 340 000 399 500 739 500

Utilisation d’estimations

Pour préparer les états financiers conformément aux principes comptables généralement reconnus du Canada, la
direction doit faire des estimations et formuler des hypotheses ayant une incidence sur les montants présentés
de I’actif et du passif de méme que sur la présentation de I’actif et du passif éventuel, a la date des états
financiers, ainsi que sur les montants présentés au titre des revenus et des charges au cours de la période de
présentation de I’information. Les éléments pour lesquels la direction utilise son jugement sont les provisions
pour mauvaises créances, les évaluations d’actifs miniers, les passifs éventuels et les imp6ts futurs. Les
résultats réels peuvent différer de ces estimations de fagon importante.

Trésorerie et équivalents de trésorerie

Le poste Trésorerie et équivalents de trésorerie comprend les soldes en banque et les placements liquides a
court terme portant intérét et rachetables en tout moment sans pénalité.

Stocks du programme d’exploitation pilote

Les stocks du programme d’exploitation pilote comprennent le matériau morcelé et le concentré a I’usine et
sont comptabilisés au moindre du co(t ou de la valeur nette de réalisation.

Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles représentent les actifs situés aux bureaux du siége social de la Société et sont
présentées au colt d’acquisition et sont amorties selon la méthode linéaire sur leur durée de vie utile estimative
(note 7).

Actifs miniers

Les actifs miniers sont composés de colts pour acquérir des concessions miniéres et des options dans des
propriétés miniéres, de frais d’exploration reportés, de terrain, de batiments et d’équipements d’exploration, de
stocks de fournitures qui serviront a I’exploration et de dépots sur de futurs actifs miniers. Tous les codts
directement liés aux projets a I’étranger sont capitalisés.



Exploration Dia Bras inc.
Notes afférentes aux états financiers intermédiaires consolidés
Au 30 septembre 2007 (non vérifiés)

Codts et frais d’exploration reportés

Les codts et frais d’exploration sont reportés jusqu’a ce que la rentabilité économique du projet soit déterminée;
a ce moment, ces codts sont transférés aux immobilisations corporelles. Les codts sont radiés lorsque les
propriétés d’exploration sont abandonnées ou lorsque la récupération des co(ts est incertaine. La direction a
défini I’incertitude de la facon suivante : lorsqu’il n’y a pas de ressources financiéres disponibles pour le
développement pendant une période de trois années consécutives ou lorsque les résultats des travaux
d’exploration ne justifient pas d’investissements additionnels.

Le produit de cession d’un actif minier est porté en diminution des co(ts capitalises s’y rapportant, et tout
excédent du produit est constaté comme gain a I’état des résultats et déficit consolidés. En cas de cession
partielle, s’il y a excédent des codts capitalisés sur le produit, seule la perte est comptabilisée.

Les revenus provenant de la vente de concentrés d’un programme d’exploitation pilote avant le début de la
production commerciale sont présentés en réduction des codts et frais d’exploration reportés et sont reconnus
une fois les conditions suivantes satisfaites :

des preuves convaincantes d’une entente existent;
la livraison a eu lieu selon les termes de I’entente;
le prix est fixé ou déterminable; et

le recouvrement est assuré de fagon raisonnable.

* & o o

Les concentrés de la Société sont vendus en vertu d’ententes qui prévoient que le prix de réglement définitif est
déterminé par le prix du marché a une période postérieure a la date de la vente. Le prix du concentreé est
provisoirement établi selon les prix connus a la date de livraison et subséquemment ajusté pour tenir compte du
prix de marché futur en fonction de la date prévue de réglement définitif. Les variations subséquentes du prix
sont comptabilisées dans les états des résultats et du déficit consolidés.

Si les revenus cumulés des ventes de concentrés du programme pilote excédent les colts et frais d’exploration y
afférents, alors cet excédent est présenté au passif a long terme jusqu’a ce que : i) la situation se résorbe; ou ii)
le stade de production commerciale soit atteint, auquel cas I’excédent est appliqué contre le colt de
construction de nouvelles installations, le cas échéant; ou iii) la propriété soit abandonnée.

La Société estime que la production commerciale a la propriété Mine Bolivar débutera au plus tard a la fin de
I’exercice financier 2009. La production commerciale a été définie comme étant le stade auquel la Société
atteint un niveau de production de 65 % pendant une période continue de 90 jours au cours d’une période d’au
plus six mois. Le niveau de production sera calculé sur la capacité totale d’une usine sur le site.

Allocation au locataire reportée

L’allocation au locataire reportée est comptabilisée a la juste valeur et est amortie selon la méthode linéaire sur
la durée du bail.



Exploration Dia Bras inc.
Notes afférentes aux états financiers intermédiaires consolidés
Au 30 septembre 2007 (non vérifiés)

4  Débiteurs
Les comptes débiteurs de la Société se détaillent comme suit :

Programme d’exploitation pilote
Provision pour réglement définitif ”

Au Au

30 septembre 31 décembre
2007 2006

$ $

499 487 1 568 683

889 327 1778 363
1388 814 3 347 046

Y La provision pour réglement définitif représente le montant estimé a étre récupéré au 30 septembre 2007 sur les
livraisons de concentrés pour lesquelles la Société a percu un montant provisionnel d’environ 90 % a la date de livraison.
Les livraisons pour lesquelles il n’y avait pas eu de réglement définitif au 30 septembre 2007 s’élévent a environ
5 361 tonnes de concentré de zinc (11,8 millions de livres payables) et 1 077 tonnes de concentré de cuivre (2,4 millions
de livres payables) (7 430 tonnes et 4 090 tonnes, respectivement, au 31 décembre 2006). La valeur du réglement
définitif sera déterminée a la date prévue de la cotation finale, selon les termes de I’entente, et ainsi pourrait variée

sensiblement du montant de la provision actuelle.

5 Stocks du programme d’exploitation pilote

Matériau morcelé, a I’usine
Concentré

6 Placement temporaire

Ressources Pershimco inc. (« Pershimco »)
850 000 actions ordinaires a) — valeur a la cote (prix d’achat au
31 décembre 2006)
850 000 bons de souscription b) pouvant étre exercés au prix de
0,40 $ chacun jusqu’en novembre 2007 a la juste valeur
(prix d’achat au 31 décembre 2006)

Au Au

30 septembre 31 décembre
2007 2006

$ $

- 10928

263 153 461 053

263 153 471981

Au Au

30 septembre 31 décembre
2007 2006

$ $

501 500 306 000

161 500 34 000

663 000 340 000




Exploration Dia Bras inc.
Notes afférentes aux états financiers intermédiaires consolidés
Au 30 septembre 2007 (non vérifiés)

a) La Société a désigné ce placement dans les actions ordinaires de Ressources Pershimco inc. comme un
instrument financier détenu a des fins de transaction. En vertu de ce classement, toute variation de valeur
entre deux dates de bilan est comptabilisée dans les états des résultats et du déficit consolidés. Le codt
d’origine combiné des actions et des bons de souscription totalisait 340 000 $ (voir la variation de valeur
ci-dessous).

b) Les bons de souscription détenus par la Société sont des instruments dérivés et sont comptabilisés a leur
juste valeur. Toute variation de valeur entre deux dates de bilan est comptabilisée dans les états des résultats
et du déficit consolidés.

c) Au 31 décembre 2005, la Société possédait 166 actions ordinaires et 666 666 bons de souscription, pouvant
étre exercés au prix de 0,39 $ chacun, d’Ecu Silver Mining Inc. Au 30 septembre 2006, la Société a exercé
tous les bons de souscription pour un montant totalisant 260 000 $ et a disposé de toutes les actions acquises
pour un montant total de 412 842 $, enregistrant ainsi un gain & la cession de 152 800 $.

Postérieurement au 30 septembre 2007, la Société a vendu toutes les actions ordinaires pour une considération
totale de 491 432 $ enregistrant ainsi une perte a la cession d’environ 2 955 $. Egalement, postérieurement a la
fin du trimestre, la Société a exercé tous les bons de souscription pour un montant total de 340 000 $.

La juste valeur estimative des bons de souscription, au montant de 0,19 $ au 30 septembre 2007, a été établie a
I’aide du modéle d’évaluation du prix des options Black-Scholes en utilisant les hypothéses suivantes
(moyenne pondérée) :

Période de
neuf mois
terminee le
30 septembre
2007
Bons de souscription de Pershimco
Volatilité estimative 55,36 %
Taux d’intérét sans risque 3,99 %
Durée de vie prévue des bons de souscription 2 mois
Prix de I’action ordinaire correspondante 059%
Prix d’exercice du bon de souscription 0,40 %
Echéance novembre 2007
Les variations dans la valeur du placement temporaire au cours de la période sont les suivantes :
Actions Bons de
ordinaires souscription Total
$ $ $
Solde au début de la période 306 000 34 000 340 000
Redressement du solde d’ouverture en raison
des nouvelles conventions comptables 195500 204 000 399 500
Solde redressé au début de la période 501 500 238 000 739 500
Plus-value pendant la période - (76 500) (76 500)
Solde a la fin de la période 501 500 161 500 663 000

10



Exploration Dia Bras inc.
Notes afférentes aux états financiers intermédiaires consolidés
Au 30 septembre 2007 (non vérifiés)

11

7 Immobilisations corporelles
Au 30 septembre 2007
Amortissement Durée de vie
Codt cumulé Net estimative
$ $ $
Equipement d’informatique 77 936 30451 47 485 3ans
Equipement de bureau 71133 16 864 54 269 3ans
Améliorations locatives 160 976 17 336 143 640 5,5 ans
310 045 64 651 245 394
Au 31 décembre 2006
Amortissement Durée de vie
Codt cumulé Net estimative
$ $ $
Equipement d’informatique 18 997 18 997 - 3ans
Equipement de bureau - - -
Améliorations locatives - - -
18 997 18 997 -
L’amortissement pour la période s’éleve a 45 654 $ (au 31 décembre 2006 — néant).
8 Actifs miniers
Au Au
30 septembre 31 décembre
2007 2006
$ $
Colts et frais d’exploration reportés a) 19 023 596 11 672 155
Terrain, batiments et équipements d’exploration b) 13 960 524 10 446 092
Stock de piéces et fournitures 1870 253 1366 801
Dép6bts sur de actifs miniers 500 477 641 873
35 354 850 24 126 921




Exploration Dia Bras inc.
Notes afférentes aux états financiers intermédiaires consolidés
Au 30 septembre 2007 (non vérifiés)

a)

Codts et frais d’exploration reportés

Mexique (district de Chihuahua)
Projets Bolivar (options)

Mine Bolivar* i) (note 18)
Piedras Verdes ii)

San José iii)

Mezquital

La Cascada

Val

Autres

Projets Promontorio (options)

Promontorio et Hidalgo iv)
El Magistral v)

Projets Cusi vi)

India — Marisa a)
Holguin — San Juan b)
San Miguel — La Bamba c) (option)
Mineria Cusi — Santa Edwiges/
San Nicolas d) (option)
DBM

*Mine Bolivar
Colits et frais d’exploration reportés

Moins : Ventes cumulées de concentrés

provenant du programme pilote

Moins : transfert a excédent de recouvre-

ment des colts — exploitation pilote

Colts Frais d’exploration reportés Total

Au Au Au Au Au Au

30 septembre 31 décembre 30 septembre 31 décembre 30 septembre 31 décembre
2007 2006 2007 2006 2007 2006

$ $ $ $ $ $

313 366 313 102 2073771 2073771 2387 137 2386 873
228 174 141 288 271 504 271 504 499 678 412792
30716 27 299 99 105 99 105 129 821 126 404
12794 10110 133577 133577 146 371 143 687

2 867 2684 100 928 100 928 103 795 103 612
71972 68 860 22 302 43 564 94 274 112 424

- 249 425 - 948 505 - 1197 930

240 921 239 997 1706 147 1667 335 1947 068 1907 332
1507 920 1463 823 13112 - 1521032 1463 823
221 636 221 285 2 555 546 1204 497 2777182 1425782
2160 989 1127048 7192301 1254 744 9353290 2381792
21197 4269 42 751 5435 63 948 9704

4 812 552 3869 190 14211 044 7 802 965 19 023 596 11672 155
Codts Frais d’exploration reportés Total

Au Au Au Au Au Au

30 septembre 31 décembre 30 septembre 31 décembre 30 septembre 31 décembre
2007 2006 2007 2006 2007 2006

$ $ $ $ $ $
1634196 1630929 52 687 278 32 750 018 54 321 474 34 380 947
(1634 196) (1 630 929) (57 210 237) (39520 311) (58 844 433) (41 151 240)
- - (4 522 959) (6 770 293) (4 522 959) (6 770 293)

- - 4522 959 6770293 4522 959 6770 293
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Exploration Dia Bras inc.
Notes afférentes aux états financiers intermédiaires consolidés
Au 30 septembre 2007 (non vérifiés)

i)

b Converti au taux de change en vigueur au 30 septembre 2007.
Mine Bolivar

En ao(t 2004, la Société a conclu une convention commerciale avec les propriétaires de la propriété
Mine Bolivar (Bolivar Il et Bolivar 1V) en vertu de laquelle la Société a acquis 100 % de la propriété
en contrepartie de 1 200 000 $ US a payer sur une période de deux ans. Le dernier versement prévu
de 161 899 $V (162 500 $ US) est reporté pour des raisons légales (note 18).

Au cours de la période de neuf mois terminée le 30 septembre 2007, la Société a poursuivi son
programme d’exploitation pilote sur la propriété Mine Bolivar. Au cours de cette période, la Société
a effectué des ventes de concentré de zinc et de concentré de cuivre totalisant 17 693 193 $

(26 487 379 $ pour la période de neuf mois terminée le 30 septembre 2006). Conformément a sa
convention comptable, le revenue des ventes de ces concentrés avant le début de la production
commerciale est présenté en réduction des colts afférents et des frais d’exploration reportés y
afférents. Par conséquent, I’excédent du recouvrement sur les co(ts et frais d’exploration reportés de
la propriété Mine Bolivar, au montant de 4 522 959 $ (6 770 293 $ au 31 décembre 2006), est
présenté au passif a long terme aux bilans consolidés.

Piedras Verdes

Au cours de I’exercice terminé le 31 mars 2004, la Société a conclu une convention d’option en vertu
de laquelle elle peut acquérir un intérét de 100 % dans la propriété Piedras Verdes pour une contre-
partie au comptant de 200 000 $ US payable sur une période de deux ans. Le paiement restant de

9 963 $V (10 000 $ US) sera effectué lors du transfert des titres miniers, prévu avant le 31 mars 2008.
Projet et San José

En juillet 2003, la Société a conclu une convention d’option avec El Paso Partners, Ltd. (« EPP »)

en vertu de laguelle elle peut acquérir un intérét cumulatif pouvant atteindre 100 % dans la

propriété d’argent et de métaux communs San José, en engageant des dépenses d’exploration de

1 631939 $V (1 638 000 $ US).

Le versement restant de 37 361 $% (37 500 $ US) pour la propriété San José est prévu pour
janvier 2008.

La Société a accepté de verser, a compter de juillet 2008 et juillet 2009, une avance annuelle sur les
paiements de redevance de 62 269 $V (62 500 $ US).

La Société prévoit exercer I’option d’achat sur cette propriété au cours du premier semestre de 2008.
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Exploration Dia Bras inc.
Notes afférentes aux états financiers intermédiaires consolidés
Au 30 septembre 2007 (non vérifiés)

iv)

Vi)

Propriétés Promontorio et Hidalgo

En mai 2004, la Société a conclu une convention d’option d’achat en vertu de laquelle elle peut
gagner un intérét de 100 % dans les propriétés Promontorio et Hidalgo en versant aux vendeurs une
somme de 2 988 900 $” (3 000 000 $ US).

Au cours de la période de neuf mois terminée le 30 septembre 2007, la Société a décidé d’abandonner
le projet Promontorio et, par conséquent, n’a pas effectué le versement de 149 445 $V (150 000 $ US)
qui était dd en juin 2007. Aussi la Société a radié les colts accumulés et les frais d’exploration
reportés s’y afférents de 1 199 891 $.

El Magistral

En novembre 2004, la Société a conclu une convention d’option d’achat en vertu de laquelle elle peut
gagner un intérét de 100 % dans la propriété EI Magistral en versant, sur une période de cing ans, une
somme de 996 300 $% (1 000 000 $ US), y compris 49 815 $Y (50 000 $ US) a la signature de la
convention.

En 2006, la Société a décidé d’abandonner le projet et ainsi n’a pas effectué le paiement prévu en
novembre 2006 au montant de 74 722 $V (75 000 $ US). Par conséquent, la Société a radié les colits
accumulés sur le projet au montant de 147 635 $.

Projet Cusi

Au cours des mois de mai et juin 2006, la Société a jalonné des claims et conclu des conventions en
vue d’acquérir un intérét dans plus de 7 500 hectares de concessions miniéres contiguées (les

« propriétés Cusi »), dont 12 anciennes mines, dans le district argentifere Cusihuiriachic (« Cusi »),
dans I’Etat de Chihuahua, au Mexique, situé a moins de 40 kilométres de I’usine Malpaso de la
Société, comme suit :

a) Le 2 mai 2006, la Société a conclu un convention d’achat avec Hector Sanchez Villalobos et
Carmen Saenz Rodriguez (« Villalobos et Rodriguez ») visant I’acquisition de deux propriétés de
21,08 hectares en contrepartie d’un paiement au comptant de 99 630 $" (100 000 $ US) et
I’émission par la Société de 200 000 actions ordinaires de la Société, a un prix de 0,64 $ I’action
pour un total de 128 000 $. La portion de la transaction payable en actions a été comptabilisée sur
la base de la valeur marchande des actions a la date de la transaction. La propriété est assujettie a
une redevance a la sortie de la fonderie (la « redevance ») de 1,5 % jusqu’a un maximum de
1 494 450 $Y (1 500 000 $ US) au bénéfice de Villalobos et Rodriguez. La redevance est
rachetable au prix de 996 300 $” (1 000 000 $ US).

b) Le 30 mai 2006, la Société a conclu un convention d’achat avec Manuel Holguin Aragonez
(« Holguin ») visant I’acquisition de propriétés couvrant 1 676 hectares en contrepartie d’un
paiement au comptant de 737 262 $” (740 000 $ US), et I’émission par la Société de 1 000 000
d’actions ordinaires de la Société a un prix de 0,64 $ I’action pour un total de 640 000 $. La
portion de la transaction payable en actions a été comptabilisée sur la base de la valeur marchande
des actions a la date de la transaction. Les propriétés sont assujetties a une redevance de 1,5 %
jusqu’a un maximum de 1 494 450 $Y (1 500 000 $ US) au bénéfice de Holguin. La redevance est
rachetable au prix de 996 300 $" (1 000 000 $ US). Au 30 septembre 2007, un montant de
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Notes afférentes aux états financiers intermédiaires consolidés
Au 30 septembre 2007 (non vérifiés)

124 538 $% (125 000 $ US) reste & payer et ne sera acquitté que lorsque la documentation Iégale
et le transfert des titres de la propriété soient complétés, ce qui est prévu avant le 31 mars 2008.

c) Le 31 mai 2006, la Société a conclu une convention d’option avec Ressources Pershimco inc.
(« Pershimco ») en vertu de laquelle la Société a I’option d’acquérir un intérét de 70 % dans une
propriété San Miguel-La Bamba couvrant 36 hectares dans le district de Cusi détenue par
Pershimco en contrepartie d’un paiement au comptant de 200 000 $ US et en accomplissant les
engagements de travaux suivants :

Intéréts
Engagement cumulatifs a
de travaux étre gagnés Période
$US %
2 500 000 20 jusqu’au 30 novembre 2008

La propriété est assujettie a une redevance de 2 % dont 1 % est rachetable au prix de
996 300 $“ (1 000 000 $ US).

Au 30 septembre 2007, la Sociéte a gagne un intérét de 50 % dans ces propriétés. Le transfert
officiel des titres demeure toutefois a étre complété. A la suite du transfert des titres, prévu avant
le 31 mars 2008, la Société prévoit conclure une entente de coentreprise avec Pershimco.

d) Le 14 juin 2006, la Société a signé une lettre d’entente avec Compariia Minera Cusi (« Minera
Cusi »), une société mexicaine fermée, en vue de conclure une convention d’option pour acquérir
un intérét de 100 % dans plusieurs concessions minieres (1 133,5 hectares) en contrepartie d’un
montant de 5 000 000 $ US payable sur une période de trois ans. Les propriétés sont assujetties a
une redevance a échelle variable au bénéfice de Minera Cusi égale a 2 % si le prix de I’argent
n’excéde pas 10,96 $% (11,00 $ US) I’once et & 3 % si le prix de I’argent est supérieur & 10,96 $
(11,00 $ US) I’once. La Sociéte peut se soustraire a ses obligations en vertu de I’acquisition
proposée, au cours de la période de trois ans, par simple avis a Minera Cusi et abandon
des paiements.

Les versements a venir sont comme suit :

Equivalent Versements

en$C en $ US

Aodt 2007* 996 300% 1 000 000
Aolt 2008 1 992 600" 2 000 000

En accord avec Minera Cusi, la partie restante du versement prévu pour le mois d’ao0t 2007 a été
reportée jusqu’a ce que les détails d’enregistrement relativement a certaines concessions miniéres
soient réglés.
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b) Terrain, batiments et équipements d’exploration

Au 30 septembre 2007

Amortissement Montant

Codt Cumulé Net

$ $ $

Terrain 273 813 - 273 813
Batiments

Usine 1811861 345579 1 466 282

Camp 397 346 109 434 287 912

Machinerie et équipements 12 602 569 3251215 9351354

Mobilier de bureau et matériel informatique 850 042 356 533 493 509

Matériel roulant 3429 586 1341932 2 087 654

19 365 217 5 404 693 13 960 524

Au 31 décembre 2006

Amortissement Montant

Colt cumulé net

$ $ $

Terrain 67 539 - 67 539
Batiments

Usine 1512 348 220 582 1291 766

Camp 397 346 89 721 307 625

Machinerie et équipements 7781876 1478 437 6 303 439

Mobilier de bureau et matériel informatique 547 618 207 382 340 236

Matériel roulant 2993 482 857 995 2 135 487

13 300 209 2854117 10 446 092
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9 Capital-actions

Autorisé

Emis

Un nombre illimité d’actions ordinaires sans valeur nominale

Les mouvements dans le capital-actions de la Société se détaillent comme suit :

Solde au début de la période

Emises et payées au comptant i)

Emises a la suite de I’acquisition

_ d’actifs miniers (note 8 vi) a) et b))

Emises a la suite de I’exercice d’options
de rémunération ou de bons de

_ souscription (ii) et note 10)

Emises a la suite de la levée d’options
d’achat d’actions (notes 11 et 12)

Solde a la fin de la période

Période de neuf mois Exercice
terminée le terminé le
30 septembre 31 décembre
2007 2006

Nombre Nombre
d’actions Montant d’actions Montant
$ $
109 550 905 51 308 067 81724 769 26 921 601
- - 14 950 000 10 465 000
- - 1200 000 768 000
996 364 1181 141 11 423 219 13 022 470
574 000 522 163 252 917 130 996
111 121 269 53011371 109550 905 51 308 067

Le 17 ao(t 2006, la Société a annoncé la cléture d’un financement, par prise ferme, de 13 000 000
d’actions ordinaires & un prix de 0,70 $ I’action pour un produit brut de 9 100 000 $. Les preneurs
fermes ont également exercé leurs options d’attributions excédentaires en vertu desquelles ils ont

acquis 1 950 000 actions ordinaires additionnelles a un prix de 0,70 $ I’action pour un produit brut
de 1 365 000 $, augmentant le produit brut global a 10 465 000 $.

En guise de commission, la Société a payé aux preneurs fermes une contrepartie monétaire de 732 550 $ et
leur a émis 1 046 500 options de rémunération évaluées a 193 603 $. Ce montant a été inclus dans les frais
relatifs a I’émission d’actions et de bons de souscription a I’état des résultats et déficit consolidés. Les
options de rémunération donnent droit aux porteurs de souscrire & un nombre équivalent d’actions

ordinaires a un prix de 1,00 $ I’action jusqu’au 16 aolt 2007 (note 10).

En novembre 2006, 11 423 219 bons de souscription ont été exercés a un prix de 0,90 $ I’action pour un
montant total de 10 280 897 $, dont 1 100 067 bons de souscription exercés par des administrateurs ou
dirigeants de la Société ou par des sociétés contrdlées par des administrateurs ou dirigeants de la Société
pour un montant total de 990 060 $. Par conséquent, la Société a émis 11 423 219 actions ordinaires.
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10 Bons de souscription et options de remunération

Les mouvements dans le nombre de bons de souscription en circulation se détaillent comme suit :

Période de neuf mois Exercice
terminée le terminé le
30 septembre 31 décembre
2007 2006
Nombre de Nombre Nombre de Nombre
bons de d’options de bons de d’options de
souscription  rémunération Montant  souscription rémunération Montant
$ $
Solde au début de la
période - 1046 500 193 603 12 002 068 - 2 880 496
Emis (note 9 i)) - - - - 1 046 500 193 603
Exercés (note 9 ii)) - (996 364) (184 328) (11423 219) - (2 741 573)
Echus (note 12) - (50 136) (9 275) (578 849) - (138 923)
Solde a lafin de la
période - - - - 1046 500 193 603

Au cours de la période de neuf mois terminée le 30 septembre 2007, 996 364 options de rémunération ont été
exercées pour une considération monétaire totale de 996 364 $. Les 50 136 options de rémunération restantes
ont échues le 17 aolt 2007.

11 Régime d’options d’achat d’actions

La Société a un régime d’options d’achat d’actions selon lequel les membres du conseil d’administration
peuvent, de temps a autre, attribuer des options permettant d’acquérir des actions ordinaires de la Société a ses
employés, administrateurs, dirigeants et consultants. Les conditions et le prix de levée de chaque option sont
déterminés par les membres du conseil d’administration. Au 30 septembre 2007, le régime d’options d’achat
d’actions stipule que : i) le nombre maximal d’actions ordinaires dans le capital de la Société qui peut étre
réservé pour attribution en vertu du régime est établi a 10 900 000 (9 700 000 au 31 décembre 2006); et ii) que
le nombre maximal d’actions ordinaires réservées a I’attribution des options a un seul bénéficiaire ne peut
dépasser 5 % des actions ordinaires en circulation a la date d’attribution.

Comme les options doivent étre levées au plus tard cing ans apres la date d’attribution, le prix de levée ne peut
étre inférieur a la valeur marchande des actions ordinaires a la date d’attribution. La période d’acquisition des
droits de levée pour les options attribuées avant septembre 2006 est de 18 mois : 25 % a I’attribution et 12,5 %
a chacun des six trimestres suivants. Depuis septembre 2006, le droit de levée est acquis dés I’attribution

de I’option.
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Le 24 juillet 2007, le conseil d’administration a approuvé I’attribution de 150 000 options d’achat d’actions de
la Société a un nouvel administrateur. Ces options peuvent étre levées en tout temps a un prix de 1,25 $
jusqu’au 24 juillet 2012.

Le 7 juin 2007, le conseil d’administration a approuvé I’attribution de 250 000 options d’achat d’actions aux
nouveaux administrateurs de la Société. Ces options peuvent étre levées en tout temps a un prix de 1,28 $
jusqu’au 7 juin 2012,

Le 3 avril 2007, le conseil d’administration a également approuvé I’attribution de 1 775 000 options d’achat
d’actions a ses administrateurs, dirigeants et employeés. Ces options peuvent étre levées en tout temps a un prix
de 1,10 $ jusqu’au 3 avril 2012.

Le 6 mars 2007, le conseil d’administration a approuvé I’augmentation du maximum d’actions ordinaires
réservées en vertu du régime d’options d’achat d’actions de 9 700 000 & 10 900 000. Le nombre d’actions
ordinaires réservées représente approximativement 10 % du nombre d’actions émises et en circulation.

Les mouvements dans les options d’achat d’actions en circulation de la Société se détaillent comme suit :

Période de neuf mois Exercice

terminée le terminé le

30 septembre 31 décembre

2007 2006

Nombre Prix de levée Nombre Prix de levée

d’options moyen d’options moyen

$ $

Solde au début de la période 8 957 333 0,60 4 786 250 0,59
Attribuées 2 215000 1,13 4 700 000 0,61
Levees (note 9) (574 000) 0,64 (252 917) 0,33
Echues ou annulées (280 000) 0,90 (276 000) 0,72
Solde a la fin de la période 10 318 333 0,71 8 957 333 0,60
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Les options d’achat d’actions en circulation et pouvant étre levees au 30 septembre 2007 se détaillent
comme suit :

Nombre d’options

Prix En Pouvant Date
de levée circulation étre levées d’échéance
$
0,85 600 000 600 000 octobre 2008
0,75 930 000 930 000 ao(t 2009
0,75 500 000 500 000 février 2010
0,30 1453 333 1453 333 septembre 2010
0,22 125 000 125 000 septembre 2010
0,40 2 595 000 2 595 000 février 2011
0,90 1920 000 1920 000 septembre 2011
0,98 40 000 40 000 janvier 2012
1,10 1 755 000 1 755 000 avril 2012
1,28 250 000 250 000 juin 2012
1,25 150 000 150 000 juillet 2012
10 318 333 10 318 333

Le colt de la rémunération a base d’actions s’éleve a 1 653 244 $ (note 12) pour la période de neuf mois
terminée le 30 septembre 2007 (1 838 101 $ pour la période de neuf mois terminée le 30 septembre 2006)

dont 772 898 $ (1 076 184 $ pour la période de neuf mois terminée le 30 septembre 2006) capitalisés aux

actifs miniers comme frais relatifs aux projets de Chihuahua sur la base des options émises aux dirigeants et
consultants participant exclusivement au programme d’exploration au Mexique. Le solde de 880 346 $

(761 917 $ pour la période de neuf mois terminée le 30 septembre 2006) a été comptabilisé a I’état des résultats
et déficit consolidés.

La juste valeur des options attribuées a été estimée a I’aide du modéle Black-Scholes de fixation du prix des
options a partir des hypotheses suivantes :

Période de neuf mois  Période de neuf mois

terminée le terminée le

30 septembre 30 septembre

2007 2006

Dividende moyen par action Néant Néant

Volatilité estimée 78 % 99 %

Taux d’intérét sans risque 4,00 % 4,52 %

Durée estimative des options attribuées 4 ans 4 ans
Options octroyées dont le prix de levée égale le cours de

I’action a la date d’octroi :
Valeur estimative de chaque option attribuée 0,75 % 0,60%
Prix de levée 1,25 % 0,42$%
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12 Surplus d’apport

Période de neuf mois Exercice

terminée le terminé le

30 septembre 31 décembre

2007 2006

$ $

Solde au début de la période 6 590 223 4802 240
Rémunération a base d’actions (note 11) 1653 244 1696 019
Levée d’options (155 162) (46 959)
Expiration de bons de souscription (note 10) 9275 138 923
Solde a la fin de la période 8 097 580 6 590 223

13 Impots sur les bénéfices

La provision pour impdts sur les bénéfices est différente du montant qui aurait été calculé en appliguant le taux
d’imposition statutaire combiné canadien comme suit :

Période de neuf mois Période de neuf mois

terminée le terminée le
30 septembre 30 septembre
2007 2006
$ $
Perte avant imp0ts sur les bénéfices (5271 135) (1726 551)
Economie d’imp6t au taux d’imposition statutaire combiné a
- 32% (1686 763) (566 327)
Ecart de taux d’imposition au Mexique 145 873 2591
Rémunération a base d’actions 281711 243 966
Augmentation du placement temporaire 24 480 -
Radiation d’actifs miniéres 383 965 -
Portion non imposable des gains en capital (24 463)
Diminution (augmentation) de la provision pour moins-value 2478 001 333592
Gain (perte) de change imposable (déductible) au Mexique (1602 074) (332 000)
Inflation imposable sur les passifs financiers nets
au Mexique 161 715 110989
Ecarts permanents
Eléments non déductibles au Mexique 29411 14 684
Augmentation des pertes due a I’inflation 17 318 -
Autre - (13632)
233 637 (230 600)
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14 Obligation liée a la mise hors service d’immobilisations

Au 30 septembre 2007, aprés avoir revu le statut de ses opérations, en conformité avec la législation environne-
mentale actuellement en vigueur au Mexique, la Société a déterminé qu’elle n’a aucune obligation liée a la
mise hors service d’immobilisations et, par conséquent, n’a pas comptabilisé de provision a cet égard.

Tout passif résultant de I’obligation liée a la mise hors service d’immobilisations sera constaté dans la période
au cours de laquelle naitra I’obligation.

15 Flux de trésorerie

Période de neuf mois  Période de neuf mois

termineée le terminee le
30 septembre 30 septembre
2007 2006
$ $
a) La variation des éléments hors caisse du fonds de
roulement se détaille comme suit :
Taxes a la consommation et autres débiteurs 2 352 996 (2 086 658)
Stocks du programme d’exploitation pilote 208 828 (12 546)
Frais payés d’avance (291 311) 47 420
Comptes créditeurs et frais courus 223 625 616 043
Impots sur les bénéfices exigibles 371 (45 000)
2 494 509 (1480 741)
$ $
b) Informations additionnelles — transactions non
monétaires
Emission d’actions pour des propriétés miniéres - 768 000
Rémunération a base d’actions capitalisée aux
actifs miniers (note 11) 772 898 1076 184
Additions aux actifs miniers comprises dans les
comptes créditeurs et frais courus 890 864 358 680
Diminution (Augmentation) des débiteurs comprise
dans les ventes de concentrés 1958 232 2 354 642
Amortissement des batiments et équipements
d’exploration capitalisés 2 534 989 930 137
$ $
c) Intéréts et impdts sur le revenu
Intéréts payés 32 559 44 967
Impéts sur les bénéfices payes 144 925 45 000
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Opérations entre apparentés

Au cours de la période de neuf mois terminée le 30 septembre 2007, des sociétés contrblées par des dirigeants
de la Société ont facturé des honoraires de consultation totalisant 651 828 $ (789 297 $ pour la période de
neuf mois terminée le 30 septembre 2006) dont 492 413 $ (541 552 $ pour la période de neuf mois terminée le
30 septembre 2006) ont été capitalisés dans les frais d’exploration reportés. Au 30 septembre 2007, le montant
dd a ces sociétés s’élevait a 36 524 $ (20 052 $ au 30 septembre 2006).

Les opérations entre apparentés ont lieu dans le cours normal des activités et sont mesurées a la valeur
d’échange, soit le montant de la contrepartie établi et accepté par les apparentés.

Engagements

En février 2004, la Société et deux autres sociétés ont signé conjointement un bail d’une durée de cing ans pour
des espaces de bureaux. Le loyer annuel total a étre partagé au prorata de I’utilisation entre les trois locataires
se chiffre & environ 150 000 $. L engagement annuel de la Société se chiffre a environ 50 000 $.

En décembre 2006, la Société a signé un bail de cing ans pour des espaces de bureaux dont le loyer annuel est
de 60 000 $.

Eventualité

En 2005, une poursuite a été engagée au Mexique par un individu contre la filiale de la Société, Dia Bras
Mexicana S. de R.L. de C.V. (« DBM »), pour annuler et révoquer les conventions d’achat de la propriété
Bolivar entre DBM et M. Javier Octavio Bencomo Munoz et Minera Senda de Plata, S.A. de C.V. La Société a
déposé sa défense a la suite du dépdt de la poursuite contre DBM. La direction n’est pas en mesure de prédire
I’issue de cette poursuite. Cependant, selon I’évaluation courante de la Société, cette action judiciaire ne devrait
pas engendrer de perte financiéere pour elle.

Chiffres correspondants

Les chiffres correspondants comportent certains retraitements en vue de les rendre conformes a la présentation
de I’exercice courant.
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